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全球ETP市場
Global ETP Market Update
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全球ETP市場-各區域資產規模

資料來源：BlackRock Global ETP Landscape  - Industry Highlights | December 2018 ；臺灣指數公司整理
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美國

歐洲

亞太

加拿大

拉丁美洲

總資產規模：115 

股權類：77

固定收益類：33

商品類 & 其他：5

總資產規模：3,377

股權類：2,660

固定收益類：632

商品類 & 其他：85

總資產規模：8

股權類：8

固定收益類：0

商品類 & 其他：0

總資產規模：780

股權類：515

固定收益類：192

商品類 & 其他：73

總資產規模：512 

股權類：447

固定收益類：25

商品類 & 其他：40

(單位:十億美元)



全球ETP市場-各年度資產規模

資料來源：BlackRock Global ETP Landscape  - Industry Highlights | December 2018 ；臺灣指數公司整理
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2018年12月全球ETP資產規模約4.8兆美元，較2017年成長0.8%。



全球ETP市場-各年度資金流入

資料來源：BlackRock Global ETP Landscape  - Industry Highlights | December 2018 ；臺灣指數公司整理
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2018年全球ETP資金流入為5,148億美元，主要流入美國股權類商品
(+1,581億美元)；2018年12月流入672億美元，較去年同期增加4.8%。

(單位:十億美元)



全球ETP市場-各掛牌地區資金流入情形

資料來源：BlackRock Global ETP Landscape  - Industry Highlights | December 2018 ；臺灣指數公司整理
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以掛牌區域角度觀察:
1. 2018年12月份ETP資金流入區域主要為美國市場，其中以股權類ETP為主(+339億美元)。
2. 2018年截至12月底，ETP資金流入以美國市場(+3,075億美元)總額最高，亞太市場

(+1,361億美元)次之，均以股權類ETP為主；另美國市場以固定收益類ETP為資金流入
另一重要類別。



國內ETF概況
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截至2018年12月底止，國內ETF掛牌檔數152檔，總管理資產規模達7,392億元。

註1: 2003-2017年係依據「證券暨期貨市場重要指標」(資料來源:證期局)

註2: 2018年掛牌檔數包含外幣ETF(5檔)及境外ETF(1檔)，資產規模未包含外幣ETF及境外ETF(資料來源:CMoney ；臺灣指數公司整理)



國內ETF概況
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Taiwan Index Plus資料來源:CMoney ；臺灣指數公司整理

註1: 原型ETF包含國內及國外標的
註2: 掛牌檔數包含境外ETF(1檔)，資產規模未包含境外ETF
註3: 以上統計皆未包含外幣ETF

截至2018年12月底止，
1. 檔數：原型ETF最多(56檔)，槓反ETF次之(46檔)

2. 資產規模：債券ETF最大(平均每檔資產規模95億元)，原型ETF次之(平均每檔資產規模33億元)



指數化投資趨勢
Index Investing Trends 
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2019年全球經濟成長趨緩

Taiwan Index Plus

ü 依據貝萊德(Blackrock)出具的「2019年全球投資展望」，預期2019年全球經濟
及企業獲利成長均將放緩，美國步入經濟週期末段，但仍領先其他已開發市場。
聯準會利率政策趨向中性水準，預期聯準會在作出升息決定前會更加依賴數據，
而暫停升息的可能性為市場增添不確定因素。鑑於風險提高，投資人應謹慎平衡
風險與報酬。

資料來源：BlackRock Investment Institute, with data from Thomson Reuters and IBES, December 2018
11



各資產評價下滑，反映市場風險升溫

Taiwan Index Plus

ü 依據Blackrock 分析，全球經濟不確定因素增多，經濟衰退的擔憂升溫是市場於
2019年面臨的主要風險。各資產類別評價均有所下跌，已開發市場股票評價跌
至金融危機後的平均資產評價水準，新興市場股票評價吸引力上升。但須留意
整體市場風險升溫。

資料來源：BlackRock Investment Institute, with data from Thomson Reuters, December 2018 12



地緣政治風險衝擊，看淡歐洲資產表現

資料來源： BlackRock Investment Institute, with data from Thomson Reuters, November 2018
Notes: The chart shows the 25%–75% percentile range and average three -month returns for selected assets 
during rolling three -month periods when the BlackRock Geopolitical Risk Indicator (BGRI) rises (blue bars) or falls 
(green bars) by more than one standard deviation. MSCI USD Index price returns are used for equities, and 
Thomson Reuters benchmark index total returns are used for bonds. This is not a recommendation to invest in 
any particular asset class or strategy, nor a promise or estimate of future performance.

ü 依據Blackrock 報告表示，不確定因素增多主要來自全球貿易緊張關係上升，然
相較2017年，貿易摩擦風險已較充分反應在資產價格中，但預期美中兩國貿易爭
端與全球科技霸主地位的爭奪戰將長期持續下去。

ü 由於歐洲成長乏力及依賴貿易活動，英國脫歐問題紛擾，加上美國與歐盟貿易緊
張關係增加，如美國可能向歐洲徵收汽車關稅等，整體預期歐元區經濟成長可能
放緩，歐洲政治風險將成為關注焦點。
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經濟週期末段，品質及低波動表現較佳

Taiwan Index Plus

ü Blackrock 分析2000-2018年因子投資表現，在過去經濟成長放緩期間，品質及低
波動因子表現領先於其他股票風格因子，認為穩健靈活投資組合有利於降低整體資
產風險。
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資料來源： BlackRock Investment Institute, with data from Bloomberg, November 2018.
Notes: The bars show the Sharpe ratio of developed market equity style factors — broad, persistent drivers of equity 
market returns — over the four different stages of the economic cycle. We break down these stages of the cycle based on 
leading and coincident economic indicators. The Sharpe ratio is defined as the excess return (return versus the MSCI 
World Index) divided by the historical risk (standard deviation of excess returns) of the style factors over each cycle stage. 
Indexes used are MSCI World Value, MSCI World Momentum, MSCI World Quality and MSCI World Minimum Volatility.



2018年台灣低波動精選30指數表現突出
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ü 以「低波動精選30指數」為標的之國泰臺灣低波動30 ETF（00701）也於去年台股基
金績效榮登第一。「根據投信投顧公會資料，2018全年167檔投資國內的股票型基金
及ETF中，僅12檔為正報酬，其中報酬率前十大僅3檔為基金，其餘7檔是ETF，年度冠
軍是國泰台灣低波動30 ETF（00701），全年報酬5.20%;臺股大盤全年報酬率-8.6%。

ü 2018年本公司低波動、高股息特色指數表現突出，均優於大盤;其中低波動精選30指數
年報酬率為5.81%居冠。
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註1：資料計算日為2018/12/28; 近1年為過去252個交易日。註2：年化殖利率計算方式= 過去252日報酬指數報酬率-過
去252日價格指數報酬率;上線未滿一年之指數殖利率之計算含回測指數值。註3：年化波動度計算方式= 過去252日日平均
報酬的標準差x252^0.5 。註4：其他指數(*)之殖利率採前一年度(2018)殖利率。註5：資料來源:經濟日報
(https://money.udn.com/money/story/7240/3588012 )、 Cmoney ，臺灣指數公司整理

TIP低波動、高股息類指數年度表現

編號 指數名稱 年報酬率(%) 殖利率(%) 標準差(%)

1 低波動精選30報酬指數 5.81 4.55 12.98

2 低貝塔100報酬指數 0.83 4.38 8.30

3 特選內需高收益報酬指數 4.98 5.91 11.27

4 特選高股息低波動報酬指數 -3.10 4.99 12.64

加權報酬指數 -5.43 3.75 15.54

https://money.udn.com/money/story/7240/3588012


臺灣指數公司新指數
TIP’s New Indices
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臺灣上市500大報酬指數
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指數簡介

發布日期 2019年1月14日

加權方式 市值加權

定審時間 每年4次

權重限制
個別成分股權重不得超過 25%；前五
大成份股權重總和不得超過60%

指數總市值(十億) 28,421 

成分股平均市值(十億) 57 

每股盈餘(元) 10.30

本益比 14.83

股價淨值比 2.42

篩選條件

V 流動性篩選：計算股票過去一年的日平均成交金額，剔除日平
均成交金額大小排序最後5%的股票。

V 決定成分股：將通過流動性篩選後的合格股票，根據市值由大
到小排序，挑選市值前500大的股票，納入指數成分股名單。

臺灣上市500大報酬指數

母體

臺灣證券交易所上市普通股股票

• 資料來源:TWSE
• 市值、本益比、股價淨值比資料採樣時間:2018/11/30
• 財報資料取自2017年報



臺灣上市500大報酬指數
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臺灣指數公司上市500大報酬指數(簡稱「臺灣500報酬指數」)，每季依照股票流動性篩選條件選
取市值前500大股票編製指數，以固定成分股檔數的股票組合代表整體上市股票投資績效指標；
以5年歷史資料回溯結果，指數成分股占整體上市股票市值比率超過95%，可便利指數化投資為
複製指數績效進行投資部位調整或避險操作。

市值前十大成分股名單

排名 成分股 權重 排名 成分股 權重

1 台積電 20.57% 6 台化 2.20%

2 台塑化 3.74% 7 國泰金 2.15%

3 鴻海 3.51% 8 南亞 2.07%

4 中華電 2.92% 9 富邦金 1.76%

5 台塑 2.24% 10 大立光 1.59%

• 資料來源:TWSE
• 市值採樣時間:2018/11/30

• 資料來源:臺灣指數公司整裡
• 計算期間為2012/12/28~2018/12/28



臺灣指數公司指數表現一覽表

TIP Index Performance and ETP
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臺灣指數公司指數表現一覽表

Taiwan Index Plus

註1：資料計算日為2019/1/21;近3個月為過去60個交易日; 近6個月為過去120個交易日; 近1年為過去252個交易日。註2：年化殖利率計算方式= 過去252日報酬
指數報酬率-過去252日價格指數報酬率;上線未滿一年之指數殖利率之計算含回測指數值。註3：年化波動度計算方式= 過去252日日平均報酬的標準差x252^ 0.5。
註4：其他指數(*)之殖利率採前一年度(2018)殖利率。註5：資料來源: Cmoney ，臺灣指數公司整理

指數名稱 20190121 3 (%) 6 (%) 1 (%) (%) (%)

加權指數 9889.40 4.22 - -10.89 - -9.14 - - -

加權報酬指數 17643.56 4.22 - -10.19 - -5.39 - 3.64 15.80 

漲升股利150報酬指數 6424.76 3.99 10 -8.25 8 -2.20 6 4.41 15.41 

漲升股利100報酬指數 6434.96 3.13 14 -8.22 7 -1.14 5 4.61 15.89 

藍籌30報酬指數 5668.20 3.70 13 -10.68 12 -5.17 11 3.67 17.25 

電子菁英30報酬指數 5659.85 6.17 6 -12.61 14 -8.03 14 3.08 19.39 

工業菁英30報酬指數 5995.66 3.97 11 -13.46 15 -5.00 10 3.67 19.75 

低波動精選30報酬指數 6214.46 2.91 15 -2.84 3 3.27 2 4.32 13.08 

低貝塔100報酬指數 5806.41 3.81 12 -0.51 1 1.12 4 4.39 8.47 

中小A級動能50報酬指數 5718.43 8.47 3 -22.20 17 -13.83 16 1.78 22.01 

中小精選50報酬指數 5814.51 10.66 2 -6.06 5 -3.10 8 4.52 14.13 

上市櫃IPO報酬指數 4727.46 8.14 4 -8.58 9 - - 2.13* 18.30 

上市櫃中小治理報酬指數 5356.69 11.69 1 -10.30 11 -6.68 13 4.14 18.72 

特選高股息低波動報酬指數 5283.91 6.02 7 -6.71 6 -2.27 7 4.97 12.89 

臺灣生技報酬指數 4989.63 6.69 5 -15.24 16 -3.92 9 1.56 21.60 

臺韓資訊臺幣報酬指數 1791.96 4.21 9 -11.94 13 -11.58 15 2.93 18.90 

價值投資報酬指數 5472.51 5.01 8 -4.92 4 2.03 3 5.53 16.35 

特選內需高收益報酬指數 5479.93 0.83 17 -1.20 2 4.27 1 5.85 11.63 

臺灣永續報酬指數 5186.02 1.24 16 -9.35 10 -5.47 12 3.65 16.45 

特選大蘋果報酬指數 4977.01 - - - - - - 2.7* 26.34 

存股雙十等權重報酬指數 4958.21 - - - - - - 4.18* 19.80 

特別股混合高股息20報酬 5038.83 - - - - - - 4.24* 8.31 

特選外資豐擁50報酬指數 5063.65 - - - - - - 3.87* 9.39 

臺灣500報酬指數 5065.70 - - - - - - 3.81* 8.96 

中小型代表300報酬指數 5190.91 - - - - - - 3.58* 12.88 



“ 免責聲明

所有於本文件所載之資料僅供參考之用。臺灣指數公司全力確保
上述資料之準確及可靠，但臺灣指數公司並不作出任何聲明或保
證就該等資料的準確性正確性、完整性或可依賴性。臺灣指數公
司不提供任何明示或默示之聲明或保證，且臺灣指數公司就任何
人因直接或間接依賴信賴本文件之任何內容作成投資決定，或因
此本文件所載含之任何資料之有錯誤或遺漏所衍生造成之任何損
害或損失，臺灣指數公司概不負任何法律責任。臺灣指數公司保
有此文件內容不時作出有權隨時更新任何資料而毋須另行通知之
權利。任何人本文件所載之資料，不應成為任何人作出投資決定
的依據，臺灣指數公司特此聲明。
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聯絡我們
客戶關係部
聯絡電話：02-8729-9000
電子郵件：TIPClient@taiwanindex.com.tw

mailto:TIPClient@taiwanindex.com.tw

